Phanomene des Marktes: Risikomanagement

Wenn der Markt kippt

Finf Wege, das Depot zu schitzen -

vom neuen E-nano-Future bis zum Cash-Secured Put

Gastbeitrag von Eckart Keil, OptionEarner

Viele Anleger halten US-Aktien und -ETFs.
Auch Welt-ETFs haben aufgrund ihrer
hohen US-Gewichtung meist ein erheb-
liches US-Dollar-Exposure. Fallen US-
Aktien und Dollar zugleich, kann das
Depot doppelt verlieren. Fiir 100.000 EUR
bieten sich fiinf Schutzwege an:

Eckart Keil verfiigt iiber mehr als 40
Jabre Kapitalmarkterfabrung. Als Griin-
der von OptionEarner.com verbindet er
fundamentale Aktienauswah! mir voll-
stindig besicherten Stillhalterstrategien.

In seinen Seminaren am 31.10.2026 und
28.11.2026 (jeweils in Miinchen) wird
er auch explizit Hedging-Strategien wie
die hier kurz vorgestellten behandeln.
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1. Future verkaufen. Der E-nano S&P
500 Future (NES) bewegt 0,50 USD je
Indexpunkt. Bei 7.500 Punkten entspricht
das 3.750 USD; rund 31 NES sichern das
Beispieldepot niherungsweise ab. Plus:
linearer Schutz ohne Primie. Minus: Mar-
gin, Rollen und Verluste bei steigenden
Kursen.

2. Put-Option kaufen. XSP ist die Mini-
SPX-Indexoption: Sie entspricht einem
Zehntel des SPX, wird nur am Verfall aus-
geiibt und bar abgerechnet. Ein Put defi-
niert Untergrenze und Laufzeit; das Auf-
wirtspotenzial bleibt. Kosten: Primie und
Zeitwertverlust.

3. Put-Optionsschein nutzen. Er ist klein
stiickelbar und im Depot handelbar.
Emittenten schlagen Gebiihren und Mar-

- Hintergrund

Hinweis:

Der Beitrag dient ausschliefSlich Informa-
tions- und Bildungszwecken und stellt we-
der Anlageberatung noch eine Aufforderung
zum Kauf oder Verkaufvon Wertpapieren,
Futures, Optionen oder Optionsscheinen
dar. Derivate kénnen zu erheblichen Ver-
lusten fiibhren. Kosten, Margin und Produkt-
bedingungen sind vor jedem Geschift beim
Jeweiligen Anbieter zu priifen.

héher. Hinzu kommen Spread, Emitten-
tenrisiko und eine weniger transparente
Preisstellung.

4. Cash schaffen. Verkiufe reduzieren das
Risiko sofort. Kosten: Steuern, Transak-
tionen und eine moglicherweise verpasste
Erholung.

5. Cash nach dem Riickgang mit Cash-
Secured Puts einsetzen. Der Anleger
kann gedeckte Puts auf Qualititsaktien
verkaufen, die auf seiner Kaufliste stehen.
Nach starken Kursverlusten ermégli-
chen tiefere Bewertungen und héhere
Volatilitit einen vergiinstigten Wieder-
einstieg: Entweder bleibt die Primie
oder die Aktie wird mit Abschlag ein-
gebucht. Das Aktienrisiko bleibt. Denn
eines gilt: Der nichste Aufschwung

gen auf — daher sind die Kosten meist kommt bestimmt. [ |
FﬁNF WEGE ZUR DEPOTABSICHERUNG @

Beisplel: 100.000-Euro-Aktiendepot | Kosten hangen von Laufzeit, Volatilitat und Broker ab

Korrelation des Depols zum S&P S00.

Gprisakainenism

INSTRUMENT WIRKUNG / BEISPIEL VORTEIL + NACHTEIL - KOSTEN
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NES: 0,50 US-Dollar je S&P-500-Punkt. D Margin Ist eine Sicherheltsislstung, kelne Kostenpasition. Das Belsplel (st gerundet und unterstelt eine hahe

Beispielrechnung fiir ein 100.000-EUR-Depot; Darstellung: OptionEarner Research



